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@. Prefeitura de Sao Bento do Sul
- T . Estado de Santa Catarina

Oficio n°® 272/2013/GAPRE

Sao Bento do Sul, 26 de junho de 2013.

Senhor Presidente,

Em resposta ao Requerimento de Informagao n° 25/2013, oriundo desta Casa

de Leis, anexamos copia dos documentos onde o IPRESBS fornece os
esclarecimentos solicitados.

Ate_pcésamente,

7

L 3 4 /':-"/_,, /,\ ¢ 4 {;' 2 /’C; P‘
Cal Fernando Tureck -
Prefeito Municipal

CAMARA MUNICIPAL DE $40 BENTO DO SUL
A Sua Exceléncia o Senhor

¢ JC6 Qg’;
César Augusto Accorsi de Godoy e 2 e

Presidente da Camara de Vereadores 7 _4#1.‘6, A _3’
S0 Bento do Sul - SC

Rua Jorge Lacerda, 75 - Centro - 89.280-902 - Sao Bento do Sul - SC - www.saobentodosul.sc.gov.br

Fone: (47) 3631-6000 / e-mail: prefeitura@saobentodosul.sc.gov.br
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Sao Bento do Sul, 24 de junho de 2013.

Ao
Sr. Fernando Tureck

DD. Prefeito Municipal

Ref.: Requerimento de Informagao n° 25/2013

Conforme requerimento de informagdo  25/2013
efetuado pelo Nobre . Vereador Peter Alexandre Kneubuehler,
solicitando informagéo acerca das aplicagdes financeiras do Instituto
de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Sao
Bento do Sul - IPRESBS.

Cabe destacar anteriormente as informacgdes
requeridas, de que o IPRESBS ndo vem fazendo qualquer tipo de
‘aventura” com os recursos financeiros de seus segurados. Pelo
contrario, prigma pela total lisura e transparéncia de qualquer tipo de
informacao a respeito dos recursos de seus segurados.

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Mun
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_ A pouca rentabilidade, ou até a rentabilidade negativa
de que o IPRESBS esta sofrendo neste ano, decorre de uma situacao
atipica de mercado financeiro, onde no ano de 2012 houve
rentabilidades extremamente elevadas, fora do padrdo normal e
corriqueiro do mercado financeiro.

Inclusive tal situacdo andémala em que o IPRESBS vem
sofrendo, ndo é uma situagdo Unica, todos os aplicadores em fundos
de investimentos também estdo sofrendo com a baixissima
rentabilidade.

Tal observacdo é alardeada também por jornal de
renome nacional, a Folha de Sao Paulo, com a matéria que segue em
anexo, onde de maneira sintética, o especialista em fundos de
investimento Marcelo d’Agosto, explica toda a ocorréncia de tal
perdas dos investidores, e dele também o IPRESBS.

Comenta tal especialista: “E uma das maiores perdas
da industria de fundos, que chegava até a previdéncia Privada”. E
continua o mesmo especialista: “esses fundos renderam muito no ano
passado e agora estdo devolvendo parte do ganho. Quem sair agora
vai realizar prejuizo”.

E os fundos em que atualmente o IPRESBS possui as
suas aplicagoes financeiras, sao 0s mesmos em que vinham sendo
aplicados no decorrer do ano de 2012, ndo houve qualquer tipo de
“aventura” financeira realizada no ano de 2013.

Até porque, o IPRESBS em sua Diretoria Executiva,
composta pelo Diretor Presidente e Diretor Financeiro, esta de maos
atadas, visto a Resolugdo n° 002/2012 datada de 14/12/2012, onde
tal resolucdo defina a Politica de Investimento do IPRESBS para o
Exercicio Financeiro de 2013.
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A Resolugdo n°® 002/2012, foi publicada no Diario Oficial
Municipal n°® 1142 de 19/12/2012, em sua pagina 666, onde aprova e
estabelece a Politica de Investimento para o ano de 2013, e limita a
alocacdo de recursos financeiros.

O IPRESBS atualmente vem cumprindo fielmente tal
Politica de Investimentos, a qual é devidamente registrada junto ao
Ministério da Previdéncia Social.

Tal Politica de Investimentos aprovada em 14/12/2012,
em seu item 5.4 que trata da definicdo das alocagbes, estabelece
que os investimentos do IPRESBS durante o exercicio de 2013
devem apresentar as melhores condigdes na seguinte ordem de
preferéncia: Seguranca, Solvéncia, Liquidez, Transparéncia e, por
altimo, Rentabilidade.

Sempre foi, estd sendo e sera seguido o estabelecido
pela Politica de Investimento, porém é também preocupacgédo diaria
acerca situacdo atual do mercado financeiro, e consequentemente
dos aplicativos financeiros deste Instituto.

Como se verificara no decorrer desta resposta ao Nobre
Vereador ficara claro e sem qualquer tipo de duvida, de que as
aplicagdes financeiras do IPRESBS continuam as mesmas que
estavam no ano de 2012, que tiveram um rendimento fora do comum,
muito superior aos anos anteriores, o que é 6timo para o fundo dos
servidores, porém como atualmente tais rendimentos “estdo sendo
cobrados pelo mercado”, influencia em muito nas contas do
Municipio, criando toda a celeuma sobre a Receita Corrente Liquida
do mesmo e consequentemente atingindo em cheio a indice de
comprometimento da folha de pagamento e a sua relagdo direta com
o tdo comentado reajuste dos servidores publicos.
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Feitas tais consideragdes, onde necessario se faz
deixar a total transparéncia e todos os fatos ocorridos nas aplicagoes
dos recursos deste Instituto, observando o determinado no ano de
2012 com referéncia a Politica de Investimentos para o ano de 2013,
o que vem sendo cumprido, como também da mesma forma, para
estancar boatos maldosos de qual a “aventura financeira” o IPRESBS
esta realizando neste ano, onde se verifica de que todos os
investimentos realizados no ano de 2012 estao sendo mantidos,
portanto € uma situacdo atipica do mercado financeiro a baixa da
rentabilidade dos mesmos.

. Quanto a resposta concreta ao Pedido de Informacéo
de n° 25/2013, com o intuito de facilitar o entendimento e a
visualizagdo as respostas dos itens ( -valor aplicado;nome das
instituicdbes financeiras utilizadas para estas aplicagdes; - valor
aplicado em cada instituicao financeira, - data das aplicagbes e o
periodo aplicado; - em que papeis foram aplicados; - quais foram os
meses que houve perda nas aplicacdes; - em relacdo as perdas, em
que tipo de papeéis foram aplicados;), os mesmas seguem descritas
abaixo:

AONSTRATIVO ANALITICO DAS APLICAGOES FINANCEIRAS 01/01/2013 A 31/05/2013
alor aplicado; nome das instituigoes financeiras utilizadas para aplicagao.

XA ECONOMICA FEDERAL

3333383838000 0

SALDO EM
Lk 0 Fi CEF BRASIL IPCA X RF CRED PRIV 31/12/2012 6.771.455,00
LR N° 3922/2010 Art, 79, Vil "b" - FI RENDA FIXA "CREDITO PRIVADO"
- de Desempenho: Indices de Pregos aoc Consumidor Amplo - (IPCA/IBGE).
N MESES APLICAGAQ RESGATE RENDIMENTO SALDO
> jan/13 154.320,00 6.925.775,00
o fev/13 58.100,00 £.983.875,00
mar/13 58.630,00 7.042.505,00 |
: abr/13 53.160,00 7.095.665.00 |
+
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7.150.940,00

‘ mai/13 55.275,00
: SALDO EM
CAIXA FlI BRASIL IMA B RENDA FIXA LP 31/12/2012
“ 3922/2010 - FI RENDA FIXA REFERENCIADOS RF - Art. 71|
“ dor d esempenho: IMA-B LP
MESES APLICACAQO RESGATE RENDIMENTO SALDO
jan/13  1.300.000,00 -10.278,27 1.289.721,73
fev/i13 -8.820,41 1.280.901,32
mar/13 -28.683,12 1.252.218,20
abr/13 22.474,48 1.274.692,68 |
o mai/13 -54.796,30 1.219.896,38 I
& SALDO EM ]
AiXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 31/12/2012 404,42
3922/2010 - FI 100% TITULQS TN - Art. 79, I, "b"
cador de Desempenho: IRF-M -~
MESES APLICACAO RESGATE RENDIMENTO SALDO
jan/13 195.000,00 400 606,99 195.611,41
fev/13 32.000,00 469,93 164.081,34
mar/13 72.000,00 673,94 92.755,28
abr/13 10800 465,97 82.421,25 |
mai/13 79.000,00 155,03 3.576,28
e e SALDO EM
0 FI BRASIL IDKA 2A RF LP 31/12/2012 11.578.590,16
3922/2010 - F1100% TITULOS TN - Art. 7°, I, "b" |
dicador de Desempento: TITULOS PUBLICOS ATE 5 ANOS
MESES APLICAGAO RESGATE RENDIMENTO SALDO
jan/13 25.700,67 11.604.290,83
fev/13 -57.301,11 11.578.590,16
mar/13 50.087,85 11.628.678,01
abr/13 100.000,00 95.673.17 11.624.351,18 |
mai/13 -102.399,51 11.521.951,67

CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS
3922/2010 - F1 100% TITULOS TN - Art. 7°, 1, "b"
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SALDO EM
31/12/2012 33.883.504,21
MESES APLICACAO RESGATE RENDIMENTO SALDO
jianf13 175.043,00 34.058.547,21
fev/13 -264.527,89 33.794.019,32
mar/13  680.000,00 -779.038,57 33.694.980,75
abr/13 613.964,29 34.308.945,04
mai/13 -1.532.589,99 32.776.355,05 |
® SALDO EM
0-0 CAIXA FI BRASIL IMA B 5 TP RF LP 31/12/2012 34.132.986,53
13822/2010 - F1 100% TITULOS TN - Art. 7°, I, "b"
cador de Desempenho: Indice de Mercado Andima - NTN-B ate 5 anos.
MESES APLICACAO RESGATE RENDIMENTO SALDO
)" jan/13 58.556,42 34.191.542,95
d fev/13,- -171.776,72 34.019.766,23
mar/13 107.237,29 34.240.223,82
abr/13 309.842,04 34.550.065,86
mai/13  700.000,00 -373.403,69 34.876.662,17 |

ESTIMENTOS COM DA TAXA DE ADMINISTRACAO DO RPPS

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS
3922/2010 - F1 100% TITULOS TN - Art. 79, |, “b"
jcador de Desempenho: indice de Mercado Andima - Todas as NTN-B
SALDO EM
31/12/2012 1.214.586,68
MESES APLICAGAO RESGATE RENDIMENTO SALDO
jan/13 123.747,57 7.348,68 1.098.187,79
fev/13 2.390,00 -8.529,94 1.087.267,85
mar/13 2.200,00 -24.506,69 1.060.561,16
abr/13 2.Q00.00 19.324,79 1.077.885,95
mai/13 2.500,00 -48.101,24 1.027.284,71
”‘AL APLICACOES CAIXA ECONOMICA FEDERAL \I 88.576.666,26 !
” CO ITAU UNIBANGO S.A
SALDO EM
a3 86-4 TITULOS PUBLICOS NTN-B 31/12/2012 16.481.583,85
Bl 3922/2010 - Art. 7°, 1, "a" - TITULOS TESOURO NACIONAL - SELIC -
\dicador de Desempenho
MESES APLICAGADO RESGATE RENDIMENTO SALDO
jan/13 56.241,09 16.537.824 94
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fev/13 -641.009,01 15.896.815,93
mar/13 -389.719,78 15.765.528,71
abr/13 184.908,31 15.950.437,02
mai/13 -788.651,45 15.161.785,57
SALDO EM [
86-4 TITULOS PUBLICOS NTN-C 31/12/2012 5.212.789,53 '
3822/2010 - Art. 7°, 1, "a" - TITULOS TESOURO NACIONAL - SELIC -
| cador de Desempenho:
A “ MESES APLICACAO RESGATE RENDIMENTO SALDO
* jan/13 34.157,56 5.246.947,09
: fev/13 -75.396,05 5.171.551,04
& mar/13 -19.125,10 5.152.425,94
("” - abr/13 -104.757,75 5.047.668,19
: - mai/13" -125.590,51 4.922.077,68
SALDO EM
86-4 RENDA FIXA PRE LP 31/12/2012 1.180.190,97
13922/2010 - FI 100% TITULOS TN - Art. 7% 1."b"
‘lcador de Desempenho: IRF-M
“ MESES APLICAGAO RESGATE RENDIMENTO SALDO
;" jan/13 -419,59 1.188.771.38
" fev/13 . 258,77 1.190.030,15
* mar/13 828,35 1.191.019,32
" abr/13 128.000,00 16.772,68 1.335.792,00
: mai/13 -12.055,96 1.323.736,04
—
"3 - SALDO EM
86-4 RENDA FIXA INFLACAO 31/12/2012 3.142.005,59
“I 3922/2010 - F1100% TITULOS TN - Art. 7°, 1, "b"
”i-:ador‘ de Desempenho: indice de Mercado Andima Geral y
“ MESES APLICAGAO RESGATE RENDIMENTO SALDO
” jan/13  1.850.000,00 6.298,95 4.998.304,54
fev/13  392.000,00 -42.319,50 5.347.985,04
“ mar/13 -139.211.,45 5.244.794,14
“ abr/13 82.036,61 5.326.830,75
” mai/13 -241.987.,83 5.084.842,92 |
=
=
” SALDO EM
”386-4 RENDA FIXA INFLAGAO 5 31/12/2012 4.642.366,17

| 3922/2010 - FI 100% TiTULOS TN - Art. 7°, 1, "b"

XXX
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ador de Desempenho: Indice de Mercado Andima Geral - até 5 anos
MESES APLICACAO RESGATE RENDIMENTO SALDO
jan/13 7.614,14 4.649.980,31
fev/13 -24.617,84 4.625.362,47
mar/13 11.950,73 4.654.316,90
abr/13 41.141,31 4.695.488,21
mai/13 -56.696,39 4.638.791,82
. : SALDO EM
6-4 ITAU RPI ACOES IBOVESPA 31/12/2012 501.168,59
3922/2010 - FI ACOES REFERENCIADOS - Art. 89, |
ador de Desempenho. IBOVESPA
MESES APLICACAO RESGATE RENDIMENTO SALDO
& jan/13 476,39 501.644,98
fev/13 -4.972,16 496.672,82
mar/13 -6.708,06 489.964,76
abr/13 3.252,74 493.217,50
mai/13 -6.920,30 486.297,20
) . SALDO EM
86-4 ITAU SMALL CAP VALUATION F.I. ACOES 31/12/2012 810.740,72
@ 3922/2010 - FI EM AGOES - Art. 8°, Il
“‘cador de Desempenho: IBOVESPA
— MESES _ APLICAGADO RESGATE RENDIMENTO SALDO
jan/13 900,28 811.641,00
- fev/13 1.552,44 813.193,44
” mar/13 -51.103,11 762.090,33
| e= abr/13 18.816,84 780.907,17
mai/13 6.239,18 787.146,35
- , SALDO EM
{_ YTPRNY AGCOES INFRA-ESTRUTURA 31/12/2012 504.956,44
@ 3522/2010 - FI EM AGOES - Art. 87, 11}
“ica’icr de Desempenho: I1Brk
—_— MESES APLICACAO RESGATE RENDIMENTO SALDO
jan/13 10.026,01 514.982,45
fev/13 3.831,60 518.814,05
mar/13 -6.386,67 512.427,38
abr/13 50.000,00 -6.998,58 555.428,80
mai/13 50.000,00 -6.960,00 598.468,80
TAL APLICAGOES NO BANCO ITAU UNIBANCO S.A | [ 33.003.146,31ﬂ

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de S&o Bento do 4
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CO DO BRASILS.A

480080000

SALDO EM
49-1 BB PREV IRF-M 1 TP TP FIC FI 31/12/2012 143.522,34
3922/2010 - F1 100% TITULOS TN - Art. 7°, I, "b"
Cador de Desempenho: IRF-M
MESES APLICAGAO RESGATE RENDIMENTO SALDO
jan/13 762,73 144.285,07
fev/13 349,81 144.634,88
mar/13 794,72 145.429,60
abr/13 786,62 146.216,22
mai/13 523,91 146.740,13
SALDO EM
49-1 BB PREV RENDA FICA IDKA 2 TP FI 31/12/2012 16.642.038,41
3922/2010 - FI RENDA FIXA/REFERENCIADOS RF - Art. 7° 1i
cador de Desempenha: Outros ATE 5 ANOS g
MESES APLICAGAO RESGATE RENDIMENTO SALDO
jan/13  450.000,00 31.976,86 17.124.015,27
fev/13 -86.328,39 17.037.686,88
mar/13 67.590,74 17.159.629,15
abr/13 142.355,10 17.301.984,25
mai/13 -153.298,78 17.148.685,47
SALDO EM
49-1 BB PREV IMA B TP FI 31/12/2012 16.500.788,73
3922/2010 - F1 100% TITULOS TN - Art. 75, 1, "b"
cadar de Desempenho: idice de Mercado Andima - Todas NTN-B
MESES APLICAGAO RESGATE RENDIMENTO SALDO
jan/13 83.829,98 16.584.618,71
fev/13 -145.714,46 16.438.904,25
mar/13 -313.178,16 16.125.726,09
abr/13 241.655,22 16.367.381,31
mai/13 -737.114,74 15.630.266,57
) SALDO EM
049-1 BB PREV RENDA FIXA IMA TP 31/12/2012 2.608.010,34
13922/2010 - FI RENDA FIXA/REFERENCIADOS RF - Art. 7° llI
icador de Desempenho: Idice de Mercado Andima - Todas NTN-B
MESES APLICAGAO RESGATE RENDIMENTO SALDO
jan/13 13.283,83 2.621.29417
fev/13 -24.043,91 2.608.010,34
mar/13 -48.130,99 2.549.119,27
abr/13 36.697,97 2.585.817,24
mai/13 -113.501,81 2.472.315,43 |
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TAL APLICACOES NO BANCO DO BRASIL S.A

35.398.007,60

CO SANTANDER S.A

SALDO EM
001451 - SANTANDER FIC FI RF IRF-M 1 TP 31/12/2012 47.677,97
3922/2010 - F1 100% TITULOS TN - Art. 7%, I, "
cador de Desempenho: IRF-M
MESES APLICAGAO RESGATE RENDIMENTO SALDO
jan/13 250,64 47.928,61
fevi13 124,53 48.053,14
mar/13 2.000,00 252,69 46.305,83
s abr/13 9.000,00 222,28 37.528,11
mai/13 7.000,00 120,31 30.648,42
SALDO EM
*0001451 - SANTANDER FIC FI IMAB TP 31/12/2012 1.778.629,10
3922/2010 - F1 100% TiTULOS TN - Art. 7°, |, "b"
icador de Desempenho: idice de Mercado Andima - Todas NTN-B
MESES APLICAGAQ RESGATE RENDIMENTO SALDO
jan/13 9.632,62 1.788.261,72
fev/13 -15.179,50 1.773.082,22
mar/13 -33.804,35 1.739.277.87
abr/1.3 27.405,95 1.766.683,82
mai/13 -80.802,46 1.685.881,36
GTAL APLICAGOES NO SANTANDER 1.716.529,@
@4 \/CO H.S.BC.
T SALDO EM T
-94 HSBC FI RF REGIMES DE PREV ATIVO 31/12/2012 1.142.420,16 |
| 3922/2010 - FI DE RENDA FIXA - Art. 7%, IV .
adicador de Desempenho: Outros
MESES APLICACAO RESGATE RENDIMENTO SALDO
jan/13 -2.348,64 1.140.071,52 |
fev/13 -11.842,34 1.130.577,82
mar/13 -15.247,80 1.127.172,36
abr/13 9.877.86 1.137.0580,22
mai/13 -25.120,35 1.111.929,87 |

TAL APLICACOES NO HSBC

1.111.929,@
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ANCO BRADESCO S5.A

SALDO EM
900-1 FI REFERENCIADI DI 31/12/2012 0,00
-] 3922/2010 - FI DE RENDA FIXA - Art. 7°, IV
dicador de Desempenho: Taxa Sslic
MESES APLICACAO RESGATE RENDIMENTO SALDO
abr/13  1.500.000,00 5.046,93 1.505.046,93
mai/13  500.000,00 9.550,20 2.014.597,13
AL APLICACOES BRADESCO J i 1 ‘ 2.014.597,13 ;
AL APLICACOES IPRESBS EM MAIO/2013 [ lr -[ ’ 161.820.877,02

Quanto ao item de quem €& a responsabilidade de
efetuar ou escolher tais papeis, ou instituicbes a serem aplicados
esses montantes dentro do IPRESBS, esta em atendimento a
Legislacao referente aos RPPS - Regime Proprio de Previdéncia
Social, onde possui uma estrutura composta pelos seguintes 6rgaos
para tomada de decisdes de investimentos:

a) Comité de Investimentos;
b) Diretoria Executiva;

c) Conselho Deliberativo.

O Comité de Investimentos tem como finalidade fazer o
acompanhamento e controle da movimentagdo financeira e tomar
decisbes sobre resgates e aplicagdes dos recursos previdenciarios
para atender os fluxos operacionais.

Tal Comité & composto pelos seus membros Adriana
Bombassaro Zanella, Barbara Anita Fuckner, Lucilene Zélia dos
Santos Haidar Barbosa, Paulo Roberto Scheide.

A Diretoria Executiva desempenha suas fungdes
referentes a coordenagdo, lideranga e articulagdo das atribuigdes
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inerentes ao controle do patriménio e dos investimentos do RPPS, e
¢ composta pelos membros Lucilene Zélia dos Santos Haidar
Barbosa, Paulo Roberto Scheide.

O Conselho Deliberativo é responsavel pela aprovagao
da Politica de Investimentos dos recursos do IPRESBS e das
revisbes que poderdo acontecer no decorrer do exercicio de 2013.
Tem também como sua competéncia analisar € fiscalizar a_aplicagao
dos recursos previdenciarios gquanto a forma, ao prazo e a natureza
dos investimentos.

O Conselho Deliberativo & composto pelos membros
Acacio Anderson Droczaka, Amarildo Cabral da Silva, Angelina
Bertotti de Oliveira, Barbara Anita Fuckner, Carlos Espezin Lopes
Filho, Carlos Roberto Gongalves dos Anjos, Ederval Jose Neidert,
Rosilene Ribeiro, Sandro dos Santos, Valtrudes Meier.

Referente ao Gltimo item solicitado, sée tais aplicacoes
devem ser acompanhadas mensalmente, e se estava ocorrendo
prejuizo, por que essas aplicagbes nédo foram transferidas para
outras aplicagdoes com menos risco de perda por parte do IPRESBS.

_ O mercado vem tendo grande volatilidade por diversos
motivos que podemos elencar, como: PIB brasileiro abaixo do
esperado, inflagdo em alta, dolar pressionando €& em alta, EUA
mesmo lento, mas demonstra recuperacgdo, China com crescimento
moderado (7,5%).

Todos estes motivos foram o suficiente para o aumento
das taxas de juros dos titulos publicos atrelados ao IPCA e
consequentemente a baixa nas cotas no presente pela marcagao a
mercado (trazer a valor presente) obrigatoria pela CVM.
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Como nosso passivo atuarial é atrelado ao INPC + 6%
a.a, ndo podemos sair muito de estratégias voltadas a IPCA.
Também nossa resolucdo que rege ‘os RPPS atual (Resolugao
3922/10), impde as aplicagdes em sua maijoria a titulos atrelados a
IMA( IRF-M , IMA-B, IMA Geral, etc) e com essa obrigatoriedade
também ndo nos da muitas opcbes de alocagdes consideradas de
baixissimo risco.

Podemos observar que nossa gestdo esta buscando
protecdo da carteira, onde possuimos mais de 40% em titulos
atrelados a inflagdo de curto prazo, portanto menos volatil e dentro
de nossa estratégia, obrigagdo atuarial e dentro da Politica de
Investimentos informada ao MPS em dezembro/2012.

O rendimento dos Titulos Publicos em 2012 foi muito
atipico. Nado existe em nenhum lugar do mundo uma aplicagdo em
Renda Fixa que bata 26% no ano e como dizem no mercado
financeiro, os IMA's precisavam devolver um pouco de rentabilidade
entregue em 2012 e é isso que.esta acontecendo.

Nao ha como prever tais movimentagbes. Ha sim como
proteger a carteira em momentos de volatilidade alta e € o que
estamos fazendo. Trabalhando com boa parte de nosso PL em fundos
de curto prazo atrelados a inflagdo, o dinheiro "novo” aplicamos em
fundo CD! ou Multimercados de baixa volatilidade, e uma pequena
parte em acgbes. Outro ponto importante @ que temos nNOSSOS
compromissos no longo prazo e podemos esperar € absorver
momentos como este, sem ter o risco de mudar as aplicagdes em
grande escala e realizarmos esta perda e numa eventual volta dos
IMA's ficar fora desta volta e piorar nossos niumeros.

Como estamos informando para cumprir a meta atuarial
o RPPS terd que amargar algumas rentabilidades negativas
aplicando nos sub indices IMA's. Ndo ha outra saida, o IMA-B em
todos os anos superou e bem a meta atuarial, enquanto © IRF-M
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superou de forma apertada e no ano de 2010 ficou bem abaixo dela.
O indice CD! em nenhum ano conseguiu superar a meta atuarial.

Entendendo de que todas as duvidas levantadas pelo
Nobre Vereador foram aqui devidamente sanadas, sendo assim

aceite minhas cordiais

Saudacgoes

PAULO ERTO SCHEIDE

Presidente
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| Fundos ligados a inflacdo dao prejuizo a
investidor

TONI SCIARRETTA
DE SAO PAULD

Os fundos de investimento ligados a indices de inflagao, como 0 IPCA, que chegaram a
render mais de 20% no ano passado, perderam R$ 4,397 bilhdes em recursos nos
Gitimos 30 dias, sendo R$ 2,853 bilhdes apenas neste meés.

A "sangria” decorre da rentabilidade negativa desses fundos, cujos cotistas tiveram
perdas médias de 4,29% nos ultimos 30 dias (- 76% em junho) devido a instabilidade
nos juros e nas projecdes de taxas, especialmente as de longo prazo, que assumem O
maior risco de variagao.

Para economistas, foi um erro tentar reeditar o ciclo de consumo de 2008 e 2009

Esses fundos compram titulos como as NTN-B (Nota do Tesouro Nacional série B) com
vencimento em 2035, um dos papéis mais populares no site do Tesouro Direto e que
perderam 16,57% de seu valor nos uitimos 30 dias.

A razao é o forte aumento nos juros embutidos nesses papeis. No fim do ano passado,
guando a taxa Selic estava em 7,25% e nao havia sinais de aumento Nos JUros, esses
titulos eram negociados com taxas de 2,8% mais a inflacéo pelo IPCA ate 2035; ontem, a
taxa estava em 5,75%.

Ou seja, guem comprou o papel no fim-do ano passado fez um peéssimo negocio em
relacao ao que poderia fazer ontem. E ateé 2035

Ediloria de Arte/Foihapress
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SANGRIA NAS APLICACOES

Fundos ligados 4 inflacde tém rendimento negativo e perdem investidores

Rentabilidade em
30 dias, em %

Captaglo iquida em 30 dias (aplice-
¢Bes menos resgates), em R$ bilhbes

Curto prazo

situlos ods-faados)

117 & 0,61

=
L ] Referenciado DI 0,63
'h fritulos pds-Readss) '
pe ga fi ' |

1.8 i
-

Renda fixa credito livre 0.35

a situlos ce empresa e governs)
- ﬁ%”d_% ﬁzfa m’aé‘sce:
1Euics (.8 1a e

. 3 [RE A 2 an M BN
. Tgata: &b
L
= PERDAS
b Para compensar a mudanca de cenario, esses titulos sdo negociados agora com forte
I desagio, dai as perdas de 16,57% em 30 dias.

t-ssas perdas, porém, 80 sa0 assumidas se a pessoa vender 0s papes Se ficar com o
. titulo até o vencimento, consegue levar o que foi prometido (que e bem menos do que se
L ] comprasse agora).
- | w | o E i e s

. de uma das malores perdas no mercado de renda fixa ja vistas desde 2002

- quando comegou a chamada "marcagao a mercado”.
- Pela marcacado a mercado, 0s geslores sao obrigados a atribuir um valor diario aos

papeis -dai as perdas. Aquela epoca houve forte aita nos juros € 0 investidor ficou
 J assustado ao perder dinheire, pela primeira vez, aplicando em fundos conservadores de
e renda fixa

: uma das maiores perdas da industria de fundos, que chega ate a previdéncia privada’,
disse o consultor Marcelo d'Agosto, especialista em fundos de investimento.

"Esses fundos renderam muito no ano passado e agora estao devolvendo parte do
ganho. Quem sair agora vai realizar prejuizo”, disse Fabio Colombo, administrador de

investimentos

O movimento ocorre com todos os fundos que aplicam em titulos com juros prefixados
com taxas menores do que as atuais. Nesses momentos, a alternativa sao os fundos DI,
que aplicam em papéis pos-fixados e renderam 0,53% e captaram R$ 4,854 bilhoes em

I
S dias
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Com desempenho ruim, ¢ hora de sair dos tundos de inflagdo? - Dicas de Especialista ... Page | ot |

EXAME com

Impasse 16/06/2013 09:00

Com desempenho ruim, é hora de sair dos fundos de
inflacao?

Internauta questiona se & melhor aguardar recuperagao dos fundos, ou se deve
resgatar 0s recursos e recuperar o prejuizo em outro investimento

sddado por Pasaila Yazbek, de :

Duavida do internauta: Estou com uma boa soma aplicada em fundos de investimento
vinculados a inflagao. Se retiro agora, realizo o prejuizo. Mas se esperar ate a inflacao
comecar a ceder, mesmo que a taxa Selic chegue aos 8,5%, depois vira o processo de
queda nos juros e eu posso recuperar meu capital sem prejuizo. Esse raciocinio e correto
ou é melhor retirar o dinheiro e tentar recuperar a perda em outra aplicacao?

Resposta de Bolivar Godinho™

Os fundos com carteira composta por Notas do Tesouro Nacional Série B (NTN-B), que sao
corrigidos pelo IPCA, estdo apresentando perdas devido & recomposigao das taxas de juros,
ocasionada pela elevacdo da taxa Selic e pelas expectativas de novas elevagoes por parte do
Banco Central (entenda esse movimento das NTN-Bs) .

NZo se sabe até que nivel o Banco Central vai elevar a taxa Selic, isto vai depender do
comportamento da inflagdo e da convergéncia das expectivas do mercado em relagdo ao
cumprimento da meta. As perdas sao variadas, mas quanto mais longos forem os titulos na
carteira. maior & o impacto. Este movimento € amplificado porque com o0s resgates solicitados
pelos aplicadores, os gestores dos fundos precisam vender os titulos em carteira.

Se o investidor nao precisar de dinheiro a meédio prazo e preferivel aguardar o momenio gue o
Banco Central.comecar a reduzir as taxas de juros. O aspecto positivo da elevagao das taxas e
que no momentc em estas se eslabilizarem, a rentabilidade do fundo sera maior

‘Bolivar Godinho é professor de Financas EPPEN - UNIFESP. Atuou por 33 anos no mercado
financeiro em cargos de direcéo na area de asset management dos bancos Noroeste e Fibra e
concluiu em 2012 doutorado na FEA-USP, com a tese sabre fundos de investimento.

Duvidas, observacoes ou criticas sobre a resposta acima? Deixe seu comentario abaixo!

e{abril.com.br

Envie outras perguntas sobre investimento em agoes para seudinheiro_e
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Por que os planos de previdéncia andam tao mal?

Internauta questiona por que as rentabilidades dos fundos de previdéncia nao tém
sido boas

Editado por Priscila Yazbek, de [ EXAME ccx

Davida do internauta: Gostaria de saber porque os planos de previdéncia, ou melhor, os
fundos dos planos de previdéncia, tém tido uma rentabilidade tao baixa.

Resposta de Fernando Meibak™:

Os fundos de previdéncia investem em ativos de renda fixa e, dependendo do plano, também

‘em renda variavel.

No segmento de renda fixa, em geral, os planos investem em titulos de longo prazo, sobretudo
nas Notas do Tesouro Nacional série B (NTN-Bs), um dos titulos do Tesouro Direto que paga
uma taxa de juros pré-definida, mais a variagdo do periodo medida pelo IPCA.

O mercado de juros de longo prazo tem subido bem nesses Gltimos meses, puxado pela
perspectiva de alta da Selic. Essa alta afeta a performance dos planos por causa de um efeito
contabil que chamamos de marcagao a mercado.

Um exemplo: Se o plano adquire um titulo cujo valor &€ de 100 reais, que paga juros de 7% ao
ano e tem prazo de um ano, o valor dele no vencimento sera de 107 reais. Se o mercado subir o
juro para 7,5% no mesmo dia, sera feita a marcacdo a mercado dessa nova taxa para que
mesmo com uma taxa diferente, o investidor receba o mesmo valor no vencimento do titulo.

Ou seja, seréd descontado o valor futuro do titulo a nova taxa (107/1.075), o que d& 99,53 reais.
Essa diferenca (100 - 99.53) serda uma perda contabil, refletida na rentabilidade do plano no
curto prazo. Mas, se o plano ficar com o titulo até o vencimento, ele sera resgatado por 107
reais de qualquer forma.

Isto &, o plano comprou um titulo por 100 reais, a uma taxa de 7% por um ano e ira receber no
futuro 107 reais. As oscilacdes das taxas ao longo do tempo ndo afetam a rentabilidade do
investimento feito. Apenas no caso de o plano vender o titulo antes do vencimento esse evento
provocaria perdas.

A Bolsa também vem apresentando performance negativa, afetando o desempenho dos planos
que tém renda variavel.Apesar da forte deterioragao de expectativas que tivemos nas ultimas

semanas, acho que o mercado esta um tanto exagerado.

Minha recomendacao: N&o saia agora de fundos, pois 0 momento é ruim.
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*Fernando Meibak é socio da consultoria Moneyplan, ex-diretor de gestdo de investimentos do
ABN-Amro Real e HSBC Brasil e autor do livro “O Futuro Ira Chegar! Vocé Esta Preparado
Financeiramente para Viver até os 90 ou 100 Anos?".

Dividas, observagdes ou criticas sobre esta resposta? Deixe um comentario abaixo!

Envie outras dlvidas financeiras para seudinheiro _exame(@abril.com.br.
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